is GIRiSIM SERMAYES]
YATIRIM ORTAKLI GIA.S.

31 Mart 2020 Tarihinde
Sona Eren Ug Aylik Hesap Donemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolar



iCINDEKILER

ARA DONEM OZET HNANSAL DURUM TABLOSU

ARA DONEM OZET KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
ARA DONEM OZET OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU

ARA DONEM OZET NAKIT AKIS TABLOSU

OZET ANANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

NOT 1
NOT 2
NOT 3
NOT 4
NOT 5
NOT 6
NOT 7
NOT 8
NOT 9
NOT 10
NOT 11
NOT 12
NOT 13
NOT 14

NOT 15
NOT 16

NOT 17

NOT 18
EK
DIPNOT

SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
HANANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iILISKIN ESASLAR
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

FAALIYETLERIN MEVSIMSEL DEGIiSiMi

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

NAKIT VE NAKIT BENZERLER

HNANSAL YATIRIMLAR

MADDI DURAN VARLIKLAR

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLER 1
KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

OZKAYNAKLAR

PAY BASINA KAZANC

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

ANANSAL ARACLAR (GERCESE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBES CERGEVESNDEKI
ACIKLAMALAR)

ANANSAL TABLOLARI ONEML i OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANAB iLiR VE ANLASILAB iLiR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKL [ OLAN HUSUSLAR

RAPORLAMA DONEMNDEN SONRAK OLAYLAR
PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GDER
SINIRINA UYUMUN KONTROLU

SAYFA
1-2

6-16
16
17
17-20
21
22-25
25
25
26
26-27
27
28
29

30-35
35-36

36

36
37-38



IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2020 TARHI iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

VARLIKLAR
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirnmlar
Pain Odenen Giderler
Diger Donen Varliklar
TOPLAM DONEN VARLIKLAR
Duran Varliklar
Diger Alacaklar
- Nliskili Taraflardan Diger Alacaklar
Finansal Yatirimlar
Maddi Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varliklari
Maddi Olmayan Duran Varliklar
TOPLAM DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmems Gecmis

Dipnot 31 Mart 31 Aralik
Referanslari 2020 2019
6 37.088.727 44.963.534
7 25.390.183 25.937.130
231.719 396.628
1.329.722 1.224.906
64.040.351 72.522.198

150 150

5 150 150
7 201.039.080 191.564.080

8 85.485 93.728
10 1.459.489 1.620.862

9 - -
202.584.204 193.278.820
266.624.555 265.801.018

flisikteki dipnotlar bu ara dénem 6zet finansal tabioldaamamlayici bir pargasidir.
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2020 TARHI ITIBARIYLA ARA DONEM OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(devami)

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmemi Gecmis
Dipnot 31 Mart 31 Arahk
Referanslari 2020 2019
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukamlalukler
Borc¢lanmalar 384.353 389.706
-(li;kili Taraflara Kiralama Borclari 269.469 281.399
-lliskili Olmayan Taraflara Kiralama
Borglar 114.884 108.307
Ticari Borglar 3.849 5.272
- lligkili Taraflara Ticari Borglar 5 3.849 5.272
Diger Borclar 830 770
Calsanlara Sglanan Faydalar Kapsaminda
Borgclar 58.403 50.596
Kisa Vadeli Kagiliklar _ 1.594.925 1.302.076
-Calsanlara Sglanan Faydalaralliskin
Kisa Vadeli Kagiliklar 12 1.594.925 1.302.076
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 291.661 566.285
TOPLAM KISA VADEL i
YUKUMLULUKLER 2.334.021 2.314.705
Uzun Vadeli Yukumlultkler
Borc¢lanmalar 1.113.740 1.330.708
-Nliskili Taraflara Kiralama Borglari 1.086.472 1.271.766
-Nligkili Taraflara Kiralama Borglari 27.268 58.942
Uzun Vadeli Kagiliklar . 395.732 382.040
- Calisanlara Sglanan Faydalaralliskin
Uzun Vadeli Kagiliklar 12 395.732 382.040
TOPLAM UZUN VADEL i
YUKUMLULUKLER 1.509.472 1.712.748
TOPLAM YUKUMLULUKLER 3.843.493 4.027.453
OZKAYNAKLAR
Odenmi Sermaye 13 74.652.480 74.652.480
Sermaye Duzeltme Farklari 21.606.400 21.606.400
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayaci
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler (155.086) (148.952)
- Yeniden Dgerleme Olgiim Kazang/Kayiplar: (155.086) (148.952)
Payihrag Primleri 7.000.000 7.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanngi Yedekler 13 21.620.416 21.173.530
Gecms Yillar Karlar 137.043.221 135.754.009
Net D6énem Kari 1.013.631 1.736.098
TOPLAM OZKAYNAKLAR 262.781.062 261.773.565
TOPLAM KAYNAKLAR 266.624.555 265.801.018

flisikteki dipnotlar bu ara dénem 6zet finansal tabioldaamamlayici bir pargasidir.
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2020 TARHINDE SONA EREN UG AYLIK DONEME AT

ARA DONEM OZET KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

SURDURULEN FAALIYETLER
Hasllat
Satglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Bér Gelirler
Esas Faaliyetlerden Bér Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI

SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI

Surdurilen faaliyetler
vergi geliri / (gideri)

DONEM KARI

DIGER KAPSAMLI GEL iR
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacaklar
DIGER KAPSAMLI GEL iR
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR

Adi ve Seyreltilmis
Pay Basina Kazang
ODENMIS SERMAYE

llisikteki dipnotlar bu ara dénem ozet finansal tabiiolaamamlayici bir parcasidir.

Referanslari

Bagimsiz Denetimden
Gecmemi

Bagimsiz Denetimden
Gecmemi

Dipnot 1 Ocak-31 Mart 2020 1 Ocak-31 Mart 2019
4 27.474.355 3.790.670
4 (24.025.000) -

3.449.355 3.790.670
4 (2.552.169) (2.496.624)
126.064 35.240
(9.619) (4.160)
1.013.631 1.325.126
1.013.631 1.325.126
1.013.631 1.325.126
(6.134) (25.135)
(6.134) (25.135)
1.007.497 1.299.991
14 0.013578 0.017751
74.652.480 74.652.480
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2020 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AT
ARA DONEM OZET OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU

(Tam tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilgtir .)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirnimayac
ak Birikmi s Diger
Kapsamli Gelirler
ve Giderler

Birikmi s Karlar

Tanimlanmis Kardan
Sermaye Fayda Planlar Pay Ayrilan Gecmis
Dipnot Odenmis Dizeltme Yeniden Olgiim ihrac Kisitlanmis Yillar Dénem
Referanslari | Sermaye Farklari Kayiplari Primleri Yedekler Karlari Kari Toplam
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla 74.652.480 21.606.400 (221.037) 7.000.000 21.001.426 132.852.411  3.073.702 259.965.382
Transferler 13 - - - - 172.104 2.901.598 (3.073.702) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - (25.135) - - - 1.325.126 1.299.991
31 Mart 2019 tarihi itibariyla 74.652.480 21.606.400 (246.172) 7.000.000 21.173.530 135.754.009  1.325.126 261.265.373
Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandiriimayac
ak Birikmi s Diger
Kapsamli Gelirler
ve Giderler Birikmi s Karlar
Tanimlanmis Kardan
Sermaye Fayda Planlar Pay Ayrilan Gecmis
Dipnot Odenmis Duzeltme Yeniden Olgiim ihrag Kisitlanmis Yillar D&nem
Referanslari Sermaye Farklari Kayiplari Primleri Yedekler Karlari Kari Toplam
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla 74.652.480 21.606.400 (148.952) 7.000.000 21.173.530 135.754.009 1.736.098 261.773.565
Transferler 13 - - - - 446.886 1.289.212 (1.736.098) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - (6.134) - - - 1.013.631 1.007.497
31 Mart 2020 tarihi itibariyla 74.652.480 21.606.400 (155.086) 7.000.000 21.620.416 137.043.221  1.013.631 262.781.062

ilisikteki dipnotlar bu ara dénem 6zet finansal tatriolaamamlayici bir pargasidir.



IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2020 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AT
ARA DONEM OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilgtir .)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmems Gegcmemi
Dipnot 1 Ocak-31 Mart 1 Ocak-31 Mart
Referanslari 2020 2019
A. ISLETME FAAL IYETLER INDEN NAKIT AKI SLARI
Sirdurilen faaliyetlerden donem kari 1.013.631 1.325.126
Donem net karl mutabakati ile ilgili dizeltmeler (1.175.583) (1.878.439)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 8,9,10 157.829 95.402
Calisanlara sglanan faydalara gkin kasiliklar ile ilgili duzeltmeler 353.432 310.970
Diger kasiliklar ile ilgili diizeltmeler (261.887) (222.151)
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (612.201) (2.077.015)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 77.737 88.315
Finansal varliklarin gerge uygun dger kazanglari ile ilgili diizeltmeler (764.477) (73.960)
Maddi duran varliklarin elden cikariimasindan kdyaman kazanclar ile ~ ~
ilgili diizeltmeler
Istirak, Is ortakligi ve Finansal Yatirimlarin Elden Cikariimasindayave
Paylarindaki Dgisim Sebebi ile Olgan Kayiplar (Kazanglar) il#gili
Duzeltmeler - -
Kar (Zarar) mutabakati ile ilgili @er dizeltmeler (126.016) -
isletme sermayesinde gercekéen desisimler 1.365.465 6.050.156
Finansal yatirnmlardaki azalartis) 1.311.424 6.200.786
Pein 6denmg giderlerdeki azagi/ (arts) 164.909 180.899
Tliskili taraflara ticari borglardaki agv(azals) (1.423) (7.097)
Calisanlara sglanan faydalar kapsaminda borclardakisarti 7.807 7.663
Hliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili ger borclardaki argi 60 (290)
Faaliyetlerle ilgili dper varliklardaki azagf/(artis) (104.815) (318.395)
Faaliyetlerle ilgili dger yukumliltklerdeki arg/(azals) (12.502) (13.410)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akglari 1.203.508 5.496.843
Alinan faiz 584.891 2.170.222
Calisanlara splanan faydalara igkin yapilan édemeler 12 (53.025) (1.253)
Diger Nakit Girileri (Cikislarr) (162.256) (141.791)
Faaliyetlerden sglanan/(kullanilan) net nakit 1.573.118 (7.524.021)
B. YATIRIM FAAL iYETLER iNDEN KAYNAKLANAN NAK iT
AKI SLARI
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakitgiki 8 - -
Istiraklerin ve/veyas Ortakliklarinin Pay Sagi veya Sermaye Azaltimi
Sebebiyle Olgan Nakit Girgleri 24.025.000 -
Istiraklar ve/veyds Ortakliklari Pay Alimi veya Sermaye Artirimi
Sebebiyle Olgan Nakit Cikslari (33.500.000) -
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanakitr@akisi 9
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (9.475.000) -
C. FINANSMAN FAAL IYETLER INDEN NAKIT AKI SLARI
Odenen temettiiler - -
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit - -
A, P S T L men ONe AU v (01002
D. YABANCI F"A“RA (;'EVR iM FAR[(L'ARININ NAK iT VE NAKIT ) )
BENZERLER I UZERINDEKI ETKISI
E\IAﬁléi'I;:\:g)NAK IT BENZERLER INDEKI NET ARTI S/(AZALI S) (7.901.882) 7524.021
E. DONEM BASI NAK iT VE NAK iT BENZERLER i 44.724.740 40.383.087
DONEM SONU NAKIT VE NAK iT BENZERLER i (A+B+C+D+E) 6 36.822.858 47.907.108

ilisikteki dipnotlar bu ara dénem 6zet finansal talriolaamamlayici bir pargasidir.
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b)

c)

IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2020 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

SIRKET’ IN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

Is Girisim Sermayesi Yatinm Ortalgh A.S. (“Sirket” veya ‘“Is Girisim Sermayesi”)istanbul, Turkiye'de
kurulmustur. Sirket'in adresils Kuleleri Kule 2, Kat:2, Leventistanbul'dur.Sirket’in nihai ana ortgi

Turkiye Is Bankasi AS.’dir. Sirket'in hisse senetleri 2004 yilindan itibaren 8aistanbul AS.’de islem

gOrmektedir.

Sirket girisim sermayesi alaninda faaliyet géstermektedir.

Girisim sermayesi: Turkiye'de kurulrguveya kurulacak olan, geine potansiyeli tayan ve kaynak
ihtiyaci olan girsim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlarska olmak tzeréll-48.3 No’lu “Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakliklaririiskin Esaslar Tebfi’nin 21. Maddesinde sayilangdir yatirimlardir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyl&irket'in 11 calsani bulunmaktadir. (31 Aralik 2019: 1Giki
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1LISKIN ESASLAR

Sunumailiskin Temel Esaslar
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla hazirlanasra dénem 6zet finansal tablolari, Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmve yayimlanmasi igin 29 Nisan 2020 tarihinde yetkilmistir. ilisikteki ara donem
Ozet finansal tablolari gestirme yetkisine Sirket'in genel kurulu ve/veya yasal otoriteler gathi

Finansal Tablolarin Hazirlansekli ve TMS'ye Uygqunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tabtoha Tlrk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatan
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmaie hazirlamaktadir.

llisikteki ara donem 6zet finansal tablolar Sermaye$igl Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 saylll Resmi Gazete’de yayimlanan Il- 14.2IIN&Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
fliskin Esaslar Tebi” hukiimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve &én Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yurug@ girmg olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”)
uygun olarak hazirlangtir. TMS; Tlrkiye Muhasebe Standartlar, Turkiyen&isal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara skin ek ve yorumlardan ojmaktadir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla ara donem o6zet fisahtablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar
Organr’'nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayihakaile aciklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Forlaat
Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanigim.

Sirket'in 31 Mart 2020'de sona eren ¢ aylik aradpesonemine ifkin 0zet finansal tablolari, TMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” uyarinca hazirlgtimiAra donem 6zet finansal tablolar yillik finahs
tablolarda yer almasi gereken tim bilgileri ve kgralari icermez veSirket'in 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla hazirlanan yillik finansal tablolari ibérlikte okunmasi gerekir.

Olciim Esaslari

Ara donem 0Ozet finansal tablolar, geteeuygun dgerleri ile dl¢ilen finansal yatirimlar haricindeika
maliyetler Gzerinden hazirlangtir.



d)

f)

2.2

2.3

IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2020 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”") olarak gésterilrtir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunumaliliskin Temel Esaslar (devami)

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulunduklatemel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulngtur. Sirket'in gegerli para birimi ve raporlama para wiriTurk Lirasi
(“TL"ydur.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Mart 2020 ve 31 Ak&l019 tarihli kur bilgileri @agidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Amerikan Dolar1 (“ABD Dolar™) 6,5160 5,9402
Avro 7,2150 6,6506

Karsilastirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitiniean vermek tzerdirket'in finansal tablolari énceki
donemle kanlastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem findnsdlolarin sunumu ile uygunluk
sglanmasi acisindan kalastirmali bilgiler gerekli goéruldgiinde yeniden siniflandiriir ve 6nemli
farkhhiklar aciklanir.

Konsolidasyoristisnalari

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’'nae gé@tirim gletmesi
(a) Yatirim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veyalbn fazla yatirrmcidan fon elde eden,

(b) Yatirimcisina veya yatirimcilaring,amacinin fonlari yalnizca sermaye kazanci veyaigyageliri
ya da her ikisini birden elde etmek Uzere yatirapmak oldgunu taahhit eden ve

(c) Yatirmlarinin tamaminin (veya tamamina yakinirpgyformansini gerge uygun dger esasl
uzerinden Olgen ve gerleyen gletmedir.

Isletme, yukaridaki tanimi kafayip kagilamadgini deserlendirirken, yatirimsietmelerine ait gagida yer
alan belirgin 6zelliklere sahip olup olmgd dikkate alir:

(a) Birden fazla yatirirma sahiptir,

(b) Birden fazla yatirrmciya sahiptir,

(c) liskili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir ve

(d) Ozkaynak veya benzeri paykaklinde ortaklik paylarina sahiptir.

Sirket yukaridakisartlari sgladigi icin bagzli ortakliklarini konsolide etmemektedir. Bunun iper; Sirket
bagl ortakliklarl ve tiraklerindeki yatirnmlarini TFRS 10'a gore gegeeuygun dger farkini kar veya
zarara yansitarak dlgmektedir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

31 Mart 2020 tarihinde sona eren hesap doneminaraidtonem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalari 31 Aralik 20Xitéibariyla hazirlanan finansal tablolar iletau
olarak uygulannstir.

Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir déneme #kin ise, dgisikligin yapildgl cari
dénemde, gelecek donemlergkin ise, hem dgisikli gin yapildgl ddnemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanirSirket’in cari donem icerisinde muhasebe tahminkdeinonemli bir
degisiklik olmamistir.



2.4

IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2020 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklikler ve Hatalar (devami)

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye déiékak dizeltilir ve dnceki donem finansal tabtola
yeniden duzenlenir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Girisim sermayesi

Gelirler, ba&h ortakhk ve/veya gtirak satgl, istiraklere verilen dagmanlik hizmeti gelirlerinden
olusmaktadir.

Bagli ortaklik ve ktirak sats geliri satsin gerceklgtizi anda kayitlara alinmaktadiistiraklere verilen
dansmanlik hizmeti gelirleri ise hizmetin gerce#igi tarih itibariyla gelir kaydedilmektedir.

Sirket yatirim gletmesi oldgu icin, istirak ettigi sirketlerin gercge uygun dger farklari hasilat altinda
gOsterilir.

Temettl ve faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenemiboyunca ilgili finansal varliktan elde ediledalkmini
nakit girislerini s6z konusu vagiin kayith dgerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde lilgiSnemde
tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan vgiraklerden elde edilen temettll geliri, hissedanlaemettii alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir.

Menkul kiymet portfoyliinden yapilan sdardan kaynaklanan gelir ile kupon 6demesi ve gédirleri
islemin gerceklgtigi anda kayitlara alinmakta, s6z konusu kiymetletdeem sonu dgrlemesi sonucu
ortaya ¢ikan gelir donem sonunda hesaplara kaydekiedir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet @gerlerinden birikmg amortisman ve kalici der kayiplari dgildikten
sonraki tutar Gizerinden gosterilirler.

Maddi duran varhklarin maliyet tutarlari, bekleniydali 6murlerine gére gousal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenenday émur, kalinti dgr ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya cikan gigikliklerin olasi etkileri icin her yil gbzden geiir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebgbielir.

Maddi duran varliklarin elden cikariimasi ya darbaddi duran variin hizmetten alinmasi sonucu gdn
kazan¢ veya kayip sathasilati ile varfiin defter dgeri arasindaki fark olarak belirlenir ve dénem kar
zararina dahil edilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimnitiarcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.

Ozel maliyetler, kira siireleri veya séz konusu oOmelliyetin faydali émriinden kisa olani lizerinden
dogrusal amortisman yéntemiyle amortismana tabi tutulu

Maddi duran varliklara ait amortisman surelgggadaki gibidir:
Faydali 6mri

Demirbglar 3-10 yil
Ozel maliyetler 5 il
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31 MART 2020 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
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HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet @lerinden birikmg itfa paylr ve kalici dger kayiplari
disuldiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu vaték beklenen faydali dmdrlerine gore gdosal itfa
yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydatimir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya cikan
degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyl&hyil gézden gegirilir ve tahminlerdeki glgiklikler
ileriye donuk olarak muhasebgiilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alilmasinda ve satin almadan kullanima hazir olanarlgesigen
silrede olgan maliyetler Uzerinden aktifigrilir. S6z konusu maliyetler, faydali émurlerigére itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlari i¢in kullanilan itfa stre3iyildir.
Finansal araclar
Finansal varliklar

Gercege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal vadi&rak siniflanan ve gerge uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansalikéar, gercge uygun piyasa geri ile alim glemiyle
dogrudan ilskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzeendmuhasebedtrilir. Yatirirm araclarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen sireye uyguarek teslimati kgulunu tagiyan bir kontrata b#i olan
finansal varliklarin alimi veya satisonucunda ilgili varliklar, slem tarihinde kayitlara alnir veya
kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gergge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yalar”, “vadesine
kadar elde tutulacak finansal varliklar’ ve “kred alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirpfamansal
varhgin elde edilme amacina ve 6zgitie ba&li olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedi

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmg maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili
oldugu doneme datiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ema beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimésince tahsil edilecek tahmini nakit toplamilgijii
finansal varlgin tam olarak net buginki glerine indirgeyen orandir.

Gercgge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatildsinda siniflandinlan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kilaniimak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiaular

Gercege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yalar; alim-satim amaciyla elde tutulan
ve alim satim amacli olarak edinilmemekle birliktk muhasebelgirme esnasinda bu kategoride
muhasebeldirilen finansal varliklar ve Dipnot 2.1.(f)'deki dnsolidasyon istinasini gayan ba&li
ortakhklar ve gtirakleridir. Bir finansal varlik kisa vadede eldetkariimasi amaciyla edinilglizaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riskask etkili bir koruma araci olarak belirlenmeymolan
tirev drunleri tgkil eden bahse konu finansal varliklar da geecelygun dger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandmiigirket borsadasiem géren sermaye piyasasi araclarinin
gercge uygun dgerinin belirlenmesinde 6ncelikle en iyi @lfiyatini, bu bilginin mevcut olmag
durumlarda sorsiem fiyatini kullanmaktadir.

Konsolidasyon istisnasini @ayan ba&l ortakliklar ve gtiraklerin gercge uygun dgerleri belirlenirken
kullanilan yontemler Dipnot 2.5'te ve Dipmot 7'delldanmstir.
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(Tum tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araclar (devami)

itfa edilmis maliyeti ile dlctlen finansal varliklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasadem goérmeyen ticari ve gér alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklakia faiz yontemi kullanilarak iskonto edilgnimaliyeti
uzerinden dger diguklugl disulerek gosterilir. 31 Mart 2020 tarihi itibaryl§irket'in kredili iglemi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Sirket'in  raporlama dbénemi sonu itibariyla itfa edif maliyeti ile olcllen finansal vag
bulunmamaktadir.

Gerceze uygun dger farki dger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun dger farki dger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklatknkayda alinmalari piyasa
degerleri Uzerinden olmaktadir. Gefge uygun dgeri guvenilir bir sekilde belirlenebilen finansal
yatirimlar, gercge uygun dgerleri Gzerinden ol¢iimektedir.

Satim ve geri alim ardealari

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“teepo”), saly ve geri aly fiyati arasindaki farkin i¢
iskonto orani yontemine gére déneme isabet edanikis ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
nakit ve nakit benzerleri hesabina ters refamlerinden alacaklar olarak kaydedilir

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, gisim sermayesi yatirimlarindan gem alacaklardir.
Finansal varliklarda der disukliga

Sirket her bilanco doneminde, bir finansal varlikyaefinansal varlik grubunun ger dukligune
ugradgina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunakdwususunu deerlendirir. Anilan tiirden
bir gostergenin mevcut olmasi durumurgiiket, ilgili deger dsUkIUgl tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, gedca ilgili varlgin ilk muhasebelgiriimesinden sonra bir
veya birden fazla olayin (“zarar/kayip olay”) meya geldiine ve s6z konusu zarar olayinin (veya
olaylarinin) ilgili finansal varfiin veya varlik grubunun givenilir bir bicimde taimadilebilen gelecekteki
nakit akslari tGzerindeki etkisi sonucunda g dikliigine @radigina iliskin tarafsiz bir géstergenin
bulunmasi durumunda ger disukligine @grar ve dger disukligi zaran olgur. ileride meydana gelecek
olaylar sonucunda o§masi muhtemel kayiplar, olagiin yikseklgine bakilmaksizin muhasebgielmez.

Gercge uygun dger farki dger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklateger dizUklUigiine gramasi
durumunda, biriknyi kar veya zarar kayitlari 6zkaynak kalemlerindekaglarak donem net kar/zararinda
gosterilmektedir. Zarar kaydi yapilan donemi izleyhesap donemlerinde, vain gercge uygun
degerinde bir ary gerceklemesi durumunda, ger artslar 6zkaynaklar altinda muhasebgilédmektedir.

Sirket, cari dénemde, “TFRS 9-Finansal Araclar’ hi#térine uygun olarak, gerge uygun dger farki
diger kapsaml gelirde izlenen finansal varliklar deger dizukligl hikidmlerinin uygulang banka
mevduatlari icin beklenen zarar k&g1 ayirmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesevduat, ters repglemlerinden alacaklar ve yatirim
tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan dahalan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli
tutarda deer degisikli gi riski tasimayan yuksek likiditeye sahipgdir kisa vadeli finansal varliklardir.
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(Tum tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal yakamlultkler

Sirket’in finansal yukumlalukleri sozkeneye bgli dizenlemelere, finansal bir yikimlglin tanimlanma
esasina gore siniflandirilir.

Belirli finansal yukumlulikler icin uygulanan muledse politikalari sagida belirtilmistir.
Finansal yukumlulUkler ger finansal yuokumlalukler olarak siniflandirilir.
Diger finansal yaktumlalikler

Diger finansal yukamlalukler, B&ngicta $lem maliyetlerinden arindiriimigercge uygun dgerleriyle
muhasebelgirilir.

Diger finansal yukamlilikler sonraki donemlerde etkiiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa ediigjmmaliyet bedelinden muhasebgiglir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukumldgiin itfa edilm maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderin
iliskili oldugu doéneme datilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ema beklenen 6émrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman idiiiiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
o6demelerini tam olarak ilgili finansal yukimligiin net buginki derine indirgeyen orandir.

Ticari borglar

Ticari borglar, gisim sermayesi yatinmlarindan gem borglar ve uguncu ¢idere tedarikci sifatlariyla
bulunan borglardir.

Yabanci Paraislemler

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sira@nyabanci para cinsinden (Tlsididaki para birimleri)

gerceklgen slemler, slem tarihindeki yabanci para kurlar esas alinmatetgtle kaydedilmektedir.

Finansal Durum Tablosunda yer alan yabanci paraydelksli varlik ve yukumlalukler raporlama
doneminde gecerli olan yabanci para kurlar kullaalk TL'ye cevrilmgti. Bu tip islemlerden

kaynaklanan kur farklari, kar veya zarar tablosyeasitiimaktadir.

Pay Baina Kazang

Kar veya zarar tablosunda sunulan payma kazang net karin, dénem boyunca piyasada hulbisze
senetlerinin girlikli ortalama sayisina bélinmesi ile bulurgta. Agirlikh ortalama hisse adedi, donem
basindaki adi hisse senedi sayisi ve donem icinde ajaran veya ihrac edilen hisse senedi sayisimin bi
zaman-girh g1 faktorl ile carpilarak toplanmasi sonucu bulutesse senedi sayisidir. Zamahragi
faktort belli sayida hisse senedinin ¢ikargibulundi@gu gin sayisinin toplam dénemin gin sayisina
oranidir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama donemi sonu ile finansal tablolarin ydgmmasi icin onaylanma tarihi arasinddetime lehine
veya aleyhine ortaya ¢ikaaylari ifade eder. Raporlama donemi sonu itidarspz konusu olaylarin var
olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin ragama doneminden sonra ortaya g¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin dukre#isini gerektiriyorsaSirket finansal tablolarini yeni
duruma uygun sekilde duzeltmektedir. S6z konusu olaylar finans@blolarin dizeltiimesini
gerektirmiyorsairket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarindaldgmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
iliskili Taraflar

TMS 24 “liskili Taraflarin Agiklamalarindliskin Tirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik, sgimkeye

dayal haklar, aile ifkisi veya benzeri yollarla kar tarafi d@grudan ya da dolayh bigekilde kontrol

edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kutatyiliskili kurulus olarak tanimlariliskili kuruluslara

ayni zamanda sermayedarlar §igket yonetimi de dahildiriliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yukamlaluklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transtgimesini icermektedir.
Bu finansal tablolar acisindagirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye #kisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu tyeleri ile Ust duzegneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Sirket st yonetimi genel mudur ve kidemli direkésnze direktdrlerden oimaktadir.
Finansal Bilgilerin Boélimlere Gore Raporlanmasi

Sirket sadece gigim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedimédxenle bolimlere gére raporlama
yapiimamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Is Girisim Sermayesi, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Miesi d-3 bendine gore Kurumlar
Vergisi'nden istisnadir. Ayrica, giim sermayesi kazanclari, gegici vergi uygulamadm#abi dgildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi'nin 3 no’endinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk
sermayesi yatirim ortakliklarinin portfégtatmeciligi kazanclar Gzerinden yapilacak vergi tevkifatarar
da %0 (sifir) olarak belirlenstir.

Calisanlara Sgslanan Faydalar
Kidem tazminatlari

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplg s6zlemeleri hikimlerine gore kidem tazminati, emeklifya
isten cikarilma durumunda 6denmektedir. Gincellenofan TMS 19 “Cakanlara Sglanan Faydalar
Standardi” (“TMS 19”) uyarinca stz konusu tirde#tetneler tanimlanmiemeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasegigleen kidem tazminati yakumlUgii, tim calganlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dgmasi beklenen yuikiamlulik tutarlarinin net bugiinkgedine gére hesaplangnve
finansal tablolara yansitilgtir. Hesaplanan tim aktieryal kazang ve kayiplardeya zararda yeniden
siniflandiriimayacak @er kapsamli gelire yansitilgtir.

Ikramiye ddemeleri

Sirket, s6zlgmeye bgli bir zorunluluk ya da zimni bir yikamlulik yaratagecms bir uygulamanin
oldugu durumlarda karlik ayirmaktadir.

Diger kisa vadeli faydalar

Diger kisa vadeli faydalar kullanilmayan izin géklarini icermektedir.Turkiye’de mevcut ¢ kanunu
gerezince, kveren personelin izin hak edigten ayrilmasi durumunda kullaniimayan izin giniem
6deme yapmakla yukumluduKullanilmayan izin kagiligl, calsanlarin hak ettikleri ancak heniiz
kullanmadiklari izin gtinlerine denk gelen iskontlilremis toplam yukimluluk tutandir.

Emeklilik planlari

Sirket’in personeline gdadigl herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklpiani bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Nakit Aki's Tablosu

Nakit akslar1 tablosunda, donemesttin nakit akglar esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine tidyia
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit sk, Sirket'in girisim sermayesi yatirimi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit alarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit alglari, Sirket'in yatirnm faaliyetlerinde (duran varlk yatnlari,
finansal yatirimlar ve gigim sermayesi yatirimlari) kullanglive elde etgii nakit akglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine §kin nakit aksglari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullargikaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Atiseler Gzerinden @dilan temettiler, temettl gaum
karari alindgl donemde birikmi kardan indirilerek 6denecek temettt yukimgiliolarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Dgerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmaginetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yukamlulik, gelir ve gider tugarni etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gerceldda sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini ddl eden varsayimlar sirekli olarak gézden gecieiktedir.
Muhasebe tahminlerindeki glncellemeler, glncelléemsmpildgl dénemde ve bu gilncellemelerden
etkilenen muteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar (rmei 5nemli etkisi olan tahminlereshin bilgiler ssagida
belirtilen dipnotlarda aciklanmtir:

Not 7 Bal ortakliklar ve gtiraklerin gercge uygun dgerinin belirlenmesi
Not 12 Calganlara sglanan faydalar

Sirket'in bagh ortakliklari ve gtirakleri borsadasiem gérmemektedir. Bé ortakliklari ve gtiraklerinin
deserleri belirlenirken gelir yakiami kapsamindaindirgenmi Nakit Akimlari (“INA”) ve Piyasa
Yaklasimi yontemleri kullaniimytir. Kullanilan iskonto oranlari ve blyime orankgagidaki gibidir:

. . Devam eden

Bagl Ortaklik ve Istirak Adi Iskonto orani  blyime oranlari
Toksdz Spor Malzemeleri TicareSA“Toksdz") %20,3 %06,9
Numnum Yiyecek vé(;(_acek AS. (“Numnum”) %20,5 %6,9
Nevotek Bilsim Ses vdletisim Sistemleri Sanayi ve Ticaret

A.S. (“Nevotek”) %18,1 %1,8
Radore Veri Hizmetleri Anonirflirketi ("Radore") %20,2 %6,9
Ortopro Tibbi Aletler Sanayi ve Ticaret$.(“Ortopro”) %13,5 %1,8
Tatilbudur Seyahat Acentglive Turizm AS. (“Tatil Budur”) %23,2 %6,9
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarnin diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitinkan vermek Uzere§irket'in finansal tablolari énceki

donemle kaglastirmall olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansblolarin sunumu ile uygunluk
sgglanmasi agisindan kalastirmal bilgiler gerekli gorildginde yeniden siniflandirilir ve dnemli farklilhiklar
aciklanir.

Sirket'in 31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara dorgransal tablolari 6nceki dénemle kdastirmali olarak
hazirlanmaktadirSirket, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla finansal dumutablosunu, 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla hazirlanny finansal durum tablosu ile; kar veya zarar \iiedkapsamli gelir, nakit akve 6zkaynak
degisim tablolarini ise 31 Mart 2019 tarihinde sona dresap donemi ile katastirmali olarak dizenlergtir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama henliz yarurlige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar

Yeni ve dizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap ddine aitfinansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalarisagida 0zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecgdni ve dgistirilmis TFRS
standartlart ve TFRYK yorumlari g@nda o6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarakygulanmgtir. Bu
standartlarin ve yorumlariBirket'in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri lilgbaragraflarda
aciklanmgtir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yenstandart, degisiklik ve yorumlar
Isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Dgisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3i¢letme Birlgmeleriinde yer alansletme tanimina ikin degisiklikler
yayimlamstir. Bu desisikli gin amaci, birgletmenin gletme birlgimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi olarak
mi muhasebelgirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Deg|s|kllkler asagidaki gibidir:

Isletme igin minimum gereksinimlerin natiglmesi;

- Piyasa katilmcilarinin  eksik unsurlari tamamlamakonusundaki dgrlendirmenin ortadan
kaldirilmasi;

- Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadi deserlendirmesine yardimci uygulama rehberi
eklenmesi;

- Isletmenin ve ciktilarin tanimlarini sinirlandirmale

- Istese bali bir gerceze uygun dger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasindaslzyan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.

S8z konusu dasikli gin Sirket’in finansal durumu veya performansi tzeriiecemli bir etkisi olmangtir.
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2020 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Dgisiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonrglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmaeii
TFRS 9 ve TMS 39'da gosterge faiz orani reformu ilggli olarak dort temel konuda kolarici
uygulamalar sglanmstir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesidié olup, 6zetle

- Islemlerin gerceklgme ihtimalinin yuksek olmasinagkin hikim,
- lleriye yonelik dgerlendirmeler,

- Geriye d6nuk dgerlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bikenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan gieikli ge iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki dizenlemarunca
finansal tablolarda aciklanmasi amaclanmaktadir.

S6z konusu dasikli gin Sirket'in finansal durumu ve performansi tzerindeki etkitesierlendirilmektedir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Daisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin S8omu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Dgisiklikler ve Hatalar” standartlarinda ggiklikler yapmistir. Bu deisikliklerin amaci,
“Onemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlulénagetirmek ve tanimin belirli kisimlarini acgd
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasatah olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayarak verdikleri kararlari etkileyebilegevarsayilabilirse,
bilgi 6nemlidir. Desisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine, buylkligline veya her ikisine iga olacgini
aciklamaktadirSirketler bilginin tek baina veya bgka bilgiler ile birlikte kullanildginda finansal tablolar
Uzerinde ki etkisinin 6nemliii degerlendirmek ile yukumludur.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasindastzgyan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktmkéh uygulamaya
izin verilmektedir.

SOz konusu dasikli gin Sirket'in finansal durumu ve performansi tzerindeki etkiteierlendirilmektedir.
i) Yayinlanan ama yurirlt ge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yalanms fakat cari raporlama dénemi icin henlz yurgdu
girmemi ve Sirket tarafindan erken uygulanmayaslamams yeni standartlar, yorumlar ve geklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedik¢e yeni standart ve yorunmayUrirlige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekligdgklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimciisletmenin istirak veya Is Ortakli gina Yaptigi Varlik Satislar veya
Katkilari - De gisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden gttama projesi ¢iktilarina Iga olarak deistiriimek tzere,
Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan stzusundgisikliklerin gecerlilik tarihini stiresiz olarak
ertelemgtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermekte8iiz konusu dgsikli gin Sirket’in finansal
durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etdisiamgtir.
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2020 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
TFRS 17 — Yeni Sigorta SOzkmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sozlaeleri icin muhasebejgérme ve dlciim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS $@ymlamstir. TFRS 17 hem sigorta sOgheelerinden
dogan yukumluluklerin giincel bilancgo gerleri ile dlcimind hem de karin hizmetleriglsadigl dénem
boyunca muhasebsgt@mesini sglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakitsakhminlerinde ve risk
dizeltmesinde meydana gelen bagigklikler de hizmetlerin sglandigl donem boyunca
muhasebelgiriimektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki gigikliklerin etkilerini kar veya zarar ya daggir
kapsamli gelirde muhasebgiemeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6Zkdiérine sahip sigorta

sozlgmelerinin dlguim ve sunumu igin 6zel yonlendirmemektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda

baslayan yillik hesap donemlerinde yurig&igirecek olup bu tarihte veya 6ncesinde TFRS arfsal Araglar
ve TFRS 15 Méteri S6zlamelerinden Hasllat't uygulayaslétmeler icin erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu gigikli gin Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzeriddemli bir etkisi
olmamstir.

UMS 1'deki degisiklikler — YUkumluliklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin 8on” standardinda dssiklikler yapmsstir. 1 Ocak
2022 tarihinde veya bu tarihten sonrglaégan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmadetie yapilan bu
degisiklikler yukumlaliklerin uzun ve kisa vade sinifthnimasina ilgkin kriterlere aciklamalar
getirmektedir. Yapilan dagsiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerindegbeklikler ve
Hatalar” e gore geriye donuk olarak uygulanmalidir. Erken dgmaya izin verilmektedir.

S0z konusu dgsikli gin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindetdileri deserlendirilmektedir

Portféy sinirlamalarina, finansal borg ve toplan gider sinirina uyumun kontrold

Portféy Sinirlamalarina, Finansal Bor¢ ve Toplaimde® Sinirina Uyumun Kontroli’'ne skin EkK Dipnotta
verilen bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Rapma Teblgi" uyarinca finansal tablolardan tiretikni
Ozet bilgiler nitelginde olup 9 Ekim 2013 tarihinde Resmi Gazete'denydgnan 111-48.3 sayili "Gigim
Sermayesi Yatirim Ortakliklariniéiskin Esaslar Tebi"nin portfdy sinirlamalarina, finansal borg ve lam
gider sinirina uyumun kontrolUneskin hiikimleri ¢cercevesinde hazirlagim.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece gigim sermayesi konusunda faaliyet gostermekteginket yonetimi yatirmlarini gerge
uygun degerine gore takip etmektedir. S6z konusu yatiriridailgili bilgiler Not 7°de yer almaktadir.
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2020 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

FAALIYETLER IN MEVSIMSEL DEGISiMi

Sirket’in operasyonlari, sezona gore 6nemli bigigien gostermemektedir. 31 Mart 2020 tarihinde sorm éig
ayhk donemdeSirket'in gelirlerini olusturan 3.449.355 TL, mevduat ve Takasbank para agydsizi ile net
menkul kiymet gelirler ve temettl gelirlerinden whaktadir (31 Mart 2019: 3.790.670 TL). Bununlaikid
31.03.2020 tarihinde sona eren ara dénemde geseeklegli ortaklik kismi sat sebebiyle 24.025.000 TL
haslilat, yine ayni tutar sglarin maliyeti olarak kaydedilrglir. Ayni dénem i¢inde 2.552.169 TL tutarinda
genel yonetim gideri mevcuttur (31 Mart 2019: 2.624 TL).

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Sirket’in nihai ana ortg Turkiye Is Bankasi AS.’dir.
Ust diizey yoneticilere gnan faydalar:

Donem igerisinde Ust duzey yoneticilerglaaan faydalar sagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Ucretler ve dier faydalar 1.032.145 902.164

1.032.145 902.164

Ust diizey yoneticilere ginan faydalar (icret, ikramiye, sigorta ve benfsgrilalari kapsamaktadir.

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindakislemlerin detaylari gaggida acgiklanmtir.

Finansal yatirimlar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Yatirim fonlari

Is Portfoyikinci Hisse Senedi Fonu 2.298.243 2.959.210
Is Portfoy Hedef Serbest Fon 10.181.150 10.082.100
Is Portfoyls Bankasistirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu 1.802.282  2.303.579

14.281.675 15.344.889

Finansal yatirimlar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Borsadaglem goren hisse senetleri
Is Yatinim Ortaklgi A.S. 11.108.507 9.551.240
11.108.507 9.551.240
Nakit ve nakit benzerleri 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Turkiye Is Bankas! AS. vadeli mevduat 33.234.426 28.850.573
Turkiye Is Bankasi AS. vadesiz mevduat 5.002 6.576
Is Portfoy Para Piyasasi Fonu 2.472.376 8.235.271
35.711.804 37.092.420

17



IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2020 TARHI ITIBARIYLA

ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Mart 2020
Alacaklar Borglar
Iliskili taraflarla olan bakiyeler Kisa vadeli Kisa vadeli
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan
Is Merkezleri Yonetim vdsletim A.S. - - (2.230) -
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dgitim (450) )
Ticaret velletisim Hizmetleri AS.
Anadolu Anonim Turk Sigort§irketi (1.169)
- - (3.849) -

Sirketimizin 31.03.2020 tarihi itibarlyla TFRS 16gsamindds Gayrimenkul Yatirim Ortakin A.S.'ye
1.355.941 TL Kiralama Borg¢lanmasi bulunmaktadir.1212019: 1.553.165 TL).

31 Aralik 2019

Alacaklar Borclar
Iliskili taraflarla olan bakiyeler Kisa vadeli Kisa vadeli
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan
Anadolu Anonim Turk Sigort8irketi - - (3.575) -
Is Merkezleri Yonetim vdsletim A.S. - - (882) -
Numnum Yiyecek vdcecek AS. - - (697)
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dgitim ) ) (118) )
Ticaret velletisim Hizmetleri AS.
- - (5.272) -
31 Mart 2020
Alacaklar Bor¢lar
Iliskili taraflarla olan bakiyeler Uzun vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan
Diger - 150 - -
- 150 - -
31 Aralik 2019
Alacaklar Borclar
Tliskili taraflarla olan bakiyeler Uzun vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan
Diger - 150 - -
- 150 - -
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2020 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tam tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 31 Mart 2020

islem ve

) Alinan Hizmet Sigorta danismanlik Kira Giderler
lliskili taraflarla olan glemler faizler giderleri giderleri komisyon gideri Temettl gelirleri Diger giderler
Numnum Yiyecek védcecek AS. - - - - - (2.291)
Kronotrop Yiyecek vdcecek AS (2.209)
Mikla Yiyecek veicecek AS (433)
Tirkiye Is Bankasi AS. 612.201 - (2.549) (8.610) B
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakin A.S. - -
Is Yatinm Menkul Dgerler AS. - - - (5.990) - N
Is Merkezleri Yonetim vdsletim A.S. - - - - - (49.472)
Anadolu Anonim Turk Sigort8irketi _ - - (21.711)
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dgitim Ticaret veletisim
I—$|izmetleri AS. ? g ’ (35.399) -
Is Yatirim Ortakigi A.S. - - - - 1.780.476

612.201 (35.399) (21.711) (8.539) (8.610) 1.780.476 (52.405)

Sirket TFRS 16 kapsaminda Gayrimenkul Yatirim Ortakfn A.S. ile yapilan Ofis Kiralama Sozmesi sebebiyle 31.03.2020 itibariyla 1.326.902 ilatinda Kullanim Hakki
Varliklarina Bilancoda yer verilrgiir (31.12.2019:; 1.427.148 TL). Bu kapsamda 69.T8%aiz gideri, 88.460 TL amortisman gideri kagrth alinmgtir (31.03.2019: 88.315 faiz
gideri, 89.197 TL anortisman gideri). Bununla ikie is Gayrimenkul Yatirim Ortak@i A.S.'ye 129.210 TL kira 6demesi yapiktir (31.03.2020: 141.790 TL).
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.
31 MART 2020 TARHI ITIBARIYLA

ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

5. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 31 Mart 2019

islem ve

) Alinan Hizmet Sigorta danismanlik
Tligkili taraflarla olan glemler faizler giderleri giderleri komisyon gideri Temettl gelirleri Diger giderler
Numnum Yiyecek vdgecek AS. - - - (3.135)
Turkiye Is Bankasi AS. 2.077.015 (4.564) (1.595) -
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakin A.S. - -
Is Yatinm Menkul Dgerler AS. (16.476) -
Is Merkezleri Yonetim vdsletim A.S. - (42.975)
Anadolu Anonim Turk Sigortgirketi _ (18.337) -
Is.Net Elektronlk Bilgi Uretim Dgitim Ticaret vdletisim (28.298)
Hizmetleri AS. -
Is Yatinm Ortakig A.S. - - - 970.697 -

2.077.015 (32.862)  (18.337) (18.071) 970.697 (46.110)
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31 MART 2020 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilitir.)

NAKIT VE NAK IT BENZERLERT
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariylaakit ve nakit benzerlerinin detawagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Kasa 21.407 276
Bankadaki nakit 33.241.158 28.858.978
Vadesiz mevduatlar 6.732 8.405
Vadesi u¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 33.23%!. 28.850.573
B tipi likit fon 2.472.376 8.235.271
Takasbank para piyasagemlerinden alacaklar 1.358.340 7.873.328
Beklenen zarar kani gl (4.554) (4.319)
37.088.727 44.963.534

Nakit ve nakit benzeri varliklari gdturan unsurlarin finansal durum tablosunda kagutiarlari ile nakit
akislari tablosunda kayitli tutarlari arasindaki mutatia

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Nakit ve nakit benzerleri 37.088.727 47.980.920
Eksi: reeskont (270.423) (79.692)
Beklenen zarar kauli g 4.554 5.880
36.822.858 47.907.108

31 Mart 2020 tarihi itibariyle&girket’in nakit ve nakit benzerleri tGzerinde blokajlunmamaktadir. (31
Aralik 2017: Yoktur).

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariytenkalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detayi
asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

Faiz Orani Doviz Tutar
% Vade Cinsi TL
TL Vadeli Mevduat 10,00 7 Nisan 202C TL 33.234.426
33.234.426
31 Aralik 2019
Faiz Orani Déviz Tutar
% Vade Cinsi TL
TL Vadeli Mevduat 10,50 3 Subat 2020 TL 28.850.573
28.850.573

Sirket'in finansal varliklari ve yukumlltkleri icirkur, faiz orani riskleri ve duyarhlik analizleNot
15'de aciklanmtir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla Takasbank para paasslemi faiz orani brit %9,15'dir. (31 Mart 2019:
%25,40)
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2020 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR

7.1 Kisa vadeli finansal yatirimlar

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Gercegge uygun dger farklar kar/zarara
yansitilan finansal yatirimlar 25.390.183 25.937.130
25.390.183 25.937.130

31 Mart 2020
Nominal (*) Gercege Uygun Deer

Yatirim fonlari 350.078.146 14.281.676
Borsadaglem goren hisse senetleri 5.190.891 11.108.507
25.390.183

31 Aralik 2019
Nominal (*) Gercege Uygun Deer

Ozel kesim tahvil ve bonolari 1.000.000 1.041.000
Yatirim fonlari 350.078.146 15.344.890
Borsadaglem goren hisse senetleri 5.190.891 9.551.240

25.937.130

(*) Yatinm fonlari ve borsadaslem gdren hisse senetleri adet olarak, devlet v& &gsim
tahvilleri TL cinsinden nominal tutar olarak gogii@n stir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla alim satim amaciglae tutulan 6zel sektor tahvil ve bonolari ile
devlet tahvilleri yoktur. (31 Aralik 2019 yillik %9,13'ddr.).

7.2 Uzun vadeli finansal yatirimlar
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla girn sermayesi yatirimlarinin detayagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Gercegge uygun dger farklari kar/zarara 201.039.080 191.564.080
yansitilan finansal yatirimlar

201.039.080 191.564.080
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2020 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)
Uzun vadeli finansal yatirimlar (devami)
Gercege uygun déer farklari kar/zarara yansitilan finansal yatiriml ar

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 itibaryla gieortakliklarin ve stiraklerinin (girisim sermayesi
yatirimlarinin) gergée uygun dger detayi gagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Bagli Ortaklik ve istirak Adi
Toksdz Spor 79.363.104 49.363.104
Ortopro 45.412.576 41.912.576
Mikla (Numnum) 13.843.664 37.868.664
Radore 21.694.243 21.694.243
Nevotek 15.826.953 15.826.953
Tatil Budur 24.898.540 24.898.540

201.039.080 191.564.080

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariy$arket’in bagl ortakliklarinin ve gtiraklerinin
(girisim sermayesi yatirimlarinin) detayagidaki gibidir:

Sermayedeki pay orani (%)

Bagli Ortakliklar Satin alma Kurulu s ve 31 Mart 31 Arahk Oy kullanim
ve Istirak tarihi faaliyet yeri 2020 2019 Giici
Nevotek 30.09.2003 Tarkiye 95,37 95,37 95,37
Ortopro *** 10.12.2007 Tarkiye 97,22 90,63 97.22
Toksdz Spor** 13.11.2012 Turkiye 90,63 88,27 90.63
Mikla (Numnum)* 05.12.2012 Tarkiye 83,57 83,57 83,57
Radore 01.12.2014 Tarkiye 25,50 25,50 25,50
Tatil Budur 06.11.2015 Tarkiye 20,00 20,00 20,00

* Sirket'in bagh ortaklizgit Numnum Yiyecek veicecek AS.'nin malvarlginin tam bolinme
yontemiyle kurulacak 3 yengirkete devredilmesine, bolinmelemleri sonrasinda Numnum
markall restoranlara ait operasyonlarin yuratigegeni kurulacaksirketteki ("Numnum Restoran
Isletmeciligi Ticaret AS.") Sirketimizin paylarinin tamaminin, belirli pay @i dizeltme
mekanizmalarina tga olarak, 9.300.000 (dokuzmilyonigytzbin) TL kduginda BlyukSefler
Gida Turizm Tekstil Dagmanlik Organizasyondgim San. Tic. AS.'ye ("BigChefs") satilmasi ve
yine boélinme slemleri sonrasinda Kronotrop kahve operasyonlarydimitilecgi yeni kurulacak
sirketteki ("Kronotrop Yiyecek velcecek AS.") Sirketimizin paylarinin tamaminin 14.725.000
(ondortmilyonyediytzyirmibghbin) TL kasihiginda Sn. Menderes Utku'ya satilmasi igin sgimke
imzalanmasina karar verilgniolup; 20 Aralik 2019 tarihinde her iki taraf ileay? Alim Satim
Sozlemeleri imzalanngtir. Bu kapsamda 7Subat 2020 tarihinde tam bdlinmelemi
tamamlanmy olup s6z konusu pay geri dizeltme mekanizmalari neticesinde; Numnum drast
Isletmeciligi Ticaret AS.'deki Sirketimiz paylarinin tamaminin 9.300.000 (dokuzmitjicytizbin)
TL karsiliginda sati 21.02.2020 tarihinde ve Kronotrop Yiyecekigecek AS.’deki Sirketimizin
paylarinin tamaminin 14.725.000 (ondortmilyonyedigimibesbin) TL kasiliginda satl da
28.02.2020 tarihinde gercekfaistir. S0z konusu pay sakarindanSirketimiz toplam 24.025.000
(yirmidértmilyonyirmibesbin) TL gelir elde etngtir. Kalan operasyonlarin yiritilegebdlinme
suretiyle kurulan dier yenisirket "Mikla Yiyecek veicecek AS." olup Is Girisim Sermayesi'nin
busirketteki pay orani boltinegirket Numnum Yiyecek vécecek AS.'de oldgu gibi %83,57'dir.
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2020 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)
Uzun vadeli finansal yatirimlar (devami)
Gercege uygun déer farklari kar/zarara yansitilan finansal yatiriml ar (devami)

**25.12.2019 tarihli Yonetim Kurulu Karari ilds Girisim Sermayesi 'nin pay sahibi okl
Toksdz Spor Malzemeleri Ticaret P("Toksdz Spor")'de gerceldirilecek sermaye artiriminda
sermayenin 37.500.000 TL nakden artirlmak sureti$?.550.000 TL'ye yiikseltiimesindé,
Girisim Sermayesi tarafindan nakden gdanmak zere 30.000.000 TL'ye kadar katiimayarkara
verilmistir. Bu kapsamdals Girisim Sermayesi 17.01.2020 tarihinde 30.000.000 TlLmage
artirnm taahhididnde bulungse bu tutarin %25'lik kismi olan 7.500.000 TL'wkden ddenstir.
Taahhut miktarinin bakiyesi olan 22.500.000TL i€eMsart 2020 tarihindds Girisim Sermayesi
tarafindan nakden 6dergtir.

*** fs Girisim Sermayesi Yatinnm Ortalgh A.S ("Is Girisim") 'nin 25 Mart 2020 tarihli yonetim
kurulu karari kapsaminda, Ortopro Tibbi Aletler &gdnve Ticaret AS. ("Ortopro")'de %6,59
oraninda 2.697.006 adet A Grubu pay! bulunan Stgar¥alcinkaya'dan paylarinin tamaminin
3.500.000 TL kamliginda satin alinmasina karar veritii Tum ddeme ve pay deviglémleri
31.03.2020 tarihinde tamamlannalup is Girisim'in Ortopro'daki pay orani %97,22 olgtur.

Gercege uygun dgerin belirlenmesinde iskontolangmakit akslari ve piyasa yakkami yontemleri
kullaniimistir. Degerleme modeli beklenen nakit sllarindan édemenin riske goére dizenlepmi
iskonto oranindan bugtnkil gexine iskontolanngi halini dikkate alir. Beklenen gelir tahmini faiz
amortisman vergi 6ncesi kar (“FAVOK”) senaryolangr senaryoya gore @anacak nakit aki
olasilgini dikkate alarak belirlengtir. Piyasa yaklgmi ise ilgili sirketin deserini benzer
islemlerde ortaya cikan gerleme carpanlarini ve sektordeki halka agik bengdetlerin
degerleme carpanlarini esas alarak belirlemektefiiket'in sahip oldgu basl ortakliklarin ve
istiraklerin tahmini devam eden gier gelir bilyiime oranlari %1,8 ile %6.9, tahmini FAK marji
%4,2 ile %38,7, tahmini riske gbére duzenlemimkonto oranlari %13,5-%23,2 arasindadir.

Bagli ortaklik ve itiraklerin yillik gelir bilyiime oranindaki gigiklik FAVOK ve net kari ile ayni
yonde dgisikli ge sebep olur.

Sirket’'in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla raporlamaigindeki dnemli ve g6zlemlenemeyen
verilerinde yapilacak makul olasi gigkliklerin, diger bilgi girisleri sabit tutuldgunda, girgim
sermayesi yatirimlarinin geggeuygun dgerleri Gzerinde gagidaki etkileri olacaktir.

Duyarhlk analizi Kar veya (zarar)

31 Mart 2020 Arti s Azalls
Devam eden dgr gelir blyime orani (% 0.5 glsim) 9.037.803 (8.042.626)
Devam eden dgr FAVOK marji (% 0.5 dgisim) 15.756.895 (15.756.895)
Agirlikh Ortalama Sermaye Maliyeti (% 0.5ggim) (15.711.293) 17.582.686
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2020 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)
Uzun vadeli finansal yatirimlar (devami)

Bagh ortakliklarin ve gtiraklerin finansal destek elde etmesine yardimionad icin s&lanan
taahhttler ya da niyetler de dahil olmak Uzereslibartakliklara ve gtiraklere finansal olarak
destek sglamaya ilgkin Sirket'in, Dipnot 11'de aciklananlar haricinde mevdaahhidi ya da
niyeti bulunmamaktadir.

Sirket’in kendisini veya bg ortakliklarini ve gtiraklerini; Sirket'i zarara maruz birakabilecek
olaylar ve durumlar da dahil olmak Uzere, konsadma tabi olmayan, kontrol edilen,
yapilandiriimg bir isletmeye finansal destek @amasini gerektirebilecek sodgieeye dayall
anlamasi bulunmamaktadir.

MADD i DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2020 tarihi itibaryl&irket'in maddi duran varliklari net 85.485 TL'di{{31 Aralik 2019:
93.728 TL). Cari donemde demigbalimi yapilmamgtir (31 Mart 2019: Yoktur.). 31 Mart 2020
tarihinde sona eren Uc¢ aylik donem icerisinde 8. BP4&amortisman gideri kayitlara alingtir (31
Mart 2019: 6.205 TL). Cari dénemde satillan maddadwarlik bulunmamaktadir (31 Mart 2019:
Yoktur).

31 Mart 2020 ve 31 Aralk 2019 tarihleri itibamylmaddi duran varliklar tzerinde rehin veya
ipotek bulunmamaktadir.

MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2020 tarihi itibariyl&irket'in bilgisayar programlarindan cfan maddi olmayan duran
varliklart net O TL'dir. (31 Aralik 2019: 0 TL). @adonemde alim yapilmagtir (31 Mart 2019:
Yoktur). 31 Mart 2020 tarihinde sona eren (¢ agdnem icerisinde O TL itfa gideri kayitlara
alinmgtir (31 Mart 2019: 0 TL). Cari donemde satilan maddmayan duran varlik
bulunmamaktadir (31 Mart 2019: Yoktur).

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyl@maddi olmayan duran varliklar Gizerinde rehin
veya ipotek bulunmamaktadir.
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2020 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLAR |

Kullanim Hakki Varliklari 31.03.2020 31.12.2019
Acilis 2.000.364 -

1 Ocak tarihi itibariyla kayitlara alinan 1.783.936
Donem Bai Diizeltme (11.786) -
Donem icinde kayitlara alinan - 216.429
Amortisman Gideri (149.586) 93x03)
Bitikmis Amortisman (529.089) (379.503)
Toplam 1.459.489 1.620.862
Kiralama Borglar 31.03.2020 31.12.2019
Acilis 1.720.414 -

1 Ocak tarihi itibariyla kayitlara alinan 1.783.936
Donem Bai Diizeltme (137.802) -
Donem icinde kayitlara alinan - 216.429
Faiz Gideri 77.737 356.576
Odenen Kira (162.256) (63875
Toplam 1.498.093 1.720.414

KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in bagli ortakligi olan Ortopro’ya kisa vadeli kredilerinin yenidgapilandiriimasi amaci ile
Yap! Kredi Bankas! A&. tarafindan tahsis edilen azami 20.000.000 TLrtYilyon Turk Lirasi)

5 yil vadeli kredinin kullanilabilmesi icids Girisim Sermayesi'nin Ortopro'daki paylari rehin
edilmigtir.

Is Girisim Sermayesi'nin gtiraki olan Tatil Budur Seyahat Acentglive Turizm AS. ("Tatil
Budur") sermayesinin, %20 oranindaki toplam 160.866t payin, 81.600 adedi, Tatil Budur ile
Turkiye Is Bankasi AS. ("Banka") arasinda imzalanan 52.000.000 TL linnitlkdi ve gayrinakdi
genel kredi sOzlgmesi kapsaminda dmus ve d@acak her tarli borglarinin teminatinigke
etmek Uzere, Banka lehine rehin editini

Is Girisim Sermayesi'nin bzl ortaklizi Toks6z Spor Malzemeleri Ticaret nin ("Toksdz")
sermayesinde sahibi bulunguve bulunaca paylarin tamaminin Toks6éz'in Tirkiyjie Bankasi
A.S.'den ("Banka") kullangi/kullanacg& kredilerden dgmus ve d@acak her turli borglarinin
teminati olarak Banka lehine rehin editimi

Sirket’in bagli ortaklhgl olan Toks6z Spor Malzemeleri TicaretSAile ilgili olarak, Bakirkdy 3.
Asliye Ticaret Mahkemesi'nde acignplan 2017/372 Esas sayili davada, 28/02/2017 litarih
olaganistl genel kurulda alinan sermaye azaltimigkdrilikarar ile 07/04/2017 tarihli ofanustu
genel kurulda alinan sermaye artirimingkifi kararin iptaline karar verilrgtir. Karara kagi
Toksdz Spor Malzemeleri Ticaret . tarafindan istinaf yoluna aurulmus olup yargilama
Istanbul Bélge Adliye Mahkemesi 12. Hukuk Dairesérglirmektedir.
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2020 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Sirket tarafindan, kendi borcunun temini icin hergidnir teminat, rehin veya ipotek verilmegtir.

Sirket, dénem icerisinde ofan faaliyetleri dahilinde iki adet davaya, davaliatsyla taraf
olmustur. Cari donem iginde davaci s6z konusu davalafei@yat etnstir.

CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyfarket'in ¢alisanlarina sglanan faydalarinin
detayi gagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Kisa vadeli
Ikramiye kasiliklari 750.000 600.000
Kullanilmayan izin kagili gi 844.925 702.076
1.594.925 1.302.076

Uzun vadeli
Ikramiye kasiliklari - -
Kidem tazminati karl g 395.732 382.040
395.732 382.040

31 Mart 2020 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazati, aylhk 6.730,15 TL (31 Arahk 2019:
6.379,86 TL) tavanina tabidir.

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yukiiliik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Bu nedenle, 31 Mart 2020 tatitrériyla, finansal tablolarda muhasebgiden
karsiliklar, gelecge iliskin, calsanlarin emekliginden kaynaklanacak muhtemel yukimgilain
bugunku dgeri tahmin edilerek hesaplanir. Raporlama donenmusdaki kagilik, Sirket'in
finansal tablolarinda yillik ortalama %7,20 enflasyorani ve %11,70 faiz orani varsayimlarina
gore yaklaik %4,20 net iskonto orani kullaniimak suretiyleséyglanmytir (31 Aralik 2019: yillik
%7,20 enflasyon ve %11,70 faiz orani varsayimlagiee yaklalk %4,20 olarak elde edilen net
iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplagtm). Istese basl isten ayrilmalar neticesinde
odenmeyipSirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlariranrmini orani da dikkate alingtir.

Doénem icerisinde 23.394 TL kullaniimayan izin ve63L kidem tazminati édemesi yapgtm
(31 Mart 2019 : 1.253 TL kullaniimayan izin ).

27



13.

IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2020 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihledieki 6denmi sermaye yapissagidaki gibidir:

Ortaklar Grup % 31 Mart2020 % 31 Aralik 2019
Is Yatinm Menkul Dgerler AS. A 8.9 6.635.776 8,9 6.635.776
Is Yatinm Menkul Dgerler AS.(*) B 20.1 15.019.652 20,1 15.019.652
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi

AS. B 16.7 12.442.079 16,7 12.442.079
Turkiye Teknoloji Geltirme Vakfi B 11.1  8.294.719 111 8.294.719
Diger B 12.0 8.958.298 12,0 8.958.298
Halka Acik Sermaye B 31.2 23.301.956 31,2 23.301.956
Nominal sermaye 74.652.480 74.652.480

Sirket’in sermayesi 31 Mart 2020 tarihi itibariylad85.248.000 adet hisseden gphaktadir (31
Aralik 2019: 7.465.248.000 adet hisse). Hisselgityari deseri hisse bgina 0.01 TL'dir (31 Aralik
2019: hisse ba 0.01 TL).

Sirket'in 74.652.480 TL cikariingi nominal sermayesinin 6.635.776 TL'si A Grubu, @%.004

TL'si B Grubu paylardan okmaktadir. A Grubu pay sahipleri Yonetim Kurulu Ugegiminde

toplam yedi Uyeden dérdinli aday godsterme imtiyagataptir. Ayrica, c¢ikarilngi sermayedeki
pay! 2.000.000 TL'nin altina dinemek kaydiyla, B Grubunu temsil edecek Ydnetim Wur
tyelerinden biri kurucu ortak Turkiye Teknoloji Ggirme Vakfr’'nin gosteregg adaylar arasindan
secilir.

Sermaye artirnmlarinda A Grubu hisse senetlerjikdmda A Grubu, B Grubu hisse senetleri
karsihginda B Grubu hisse senedi cikarilir. Ruchan haklarkisittanmasi yoluyla yapilacak
sermaye artirimlarinda sadece B Grubu hisse serettilabilir.

Yonetim Kurulu Oyelerinin en fazla Ugte ikisinincminde aday gdsterme imtiyazi veya kar
payinda imtiyaz taniyan hisse senediila imtiyaz veren herhangi bir menkul kiymet ihrag
edilemez. Yonetim Kurulu tye sayisinin Ugcte ikigskrath oldgu takdirde, en yakin tam sayi esas
alinir. Halka acilma sonrasinda hichekilde Yonetim Kurulu Uyefiine aday gdsterme ve kar
payinda imtiyaz da dahil olmak Uzere imtiyaz ydaataz.

Kardan Ayrilan Kisitlanmi s Yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmiyedekler yasal yedeklerden ghaktadir. Turk Ticaret Kanunu’'na gore,
yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yagellek akcelerden almaktadir.Birinci tertip yasal
yedekler, tum yedekler tarihi (enflasyona gére é&sbmmemy) 6denmg sermayenin %20'sine
erisene kadar, gecmidonem karinin yillik %5i oraninda ayriimaktadikinci tertip yasal
yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temetti&rdonra, tim nakdi temettlgdamlari Gzerinden
yillik %10 oraninda ayrilirSirket, 17 Mart 2020 tarihli Ogan Genel Kurul Toplantisi kararina
istinaden 2020 yilinda 446.886 TL tutarinda yasadieklere transfer gercektemistir (2019:
172.104 TL).Sirket'in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla yasal yedek 21.620.416 TL (31 Aralik
2019: 21.173.530 TL) tutarindadgtirket kar d&itimini Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatinda yer alan dizenlemelere uygun olarakng&padir.

Sirket’in 17 Mart 2020 tarihinde yapilan @an Genel Kurul toplantisinda karg@fmama karari
alinmstir (31 Aralik 2019: Yoktur).
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31 MART 2020 TARHI ITIBARIYLA

ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

PAY BASINA KAZANC

1 Ocak-
31 Mart 2020

1 Ocak-
31 Mart 2019

Pay bagina kar

Dénem boyunca mevcut olan adi hisselerin ortalar
saylisi (tam dgeri)

Toplam

Net dénem kari

Adi ve seyreltilmg hisse bgina kazang (1 TL
nominal kagili gr)

74.652.480 74.652.480
74.652.480 74.652.480
1.013.631 1.325.126
0,013578 0,017751
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2020 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i

Cari dénemdsSirket'in maruz kaldg! risklerde ya da karastigi riskleri ele als yonteminde vaya
bu riskleri nasil 6l¢tgine dair kullandy yontemde dnceki doneme gore bigigilik olmamistir.

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsindeglemler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket'in yabanci para cinsinden parasal ve parasakyan varliklarinin ve parasal ve parasal
olmayan yukumlultklerinin raporlama dénemi sonbatiyla d&ilimi asagidaki gibidir:

TL Karsiligl

(Fonksiyonel
31 Mart 2020 para birimi) ABD Dolari Avro Diger
1. Ticari Alacaklar - - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 672 103 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -

3. Diger - - - -
4. DONEN VARLIKLAR 672 103 - -
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - - -

9. TOPLAM VARLIKLAR 672 103 - -

10. Ticari Borglar - - - -
11. Finansal Yukumlulukler - -
12a. Parasal Olan ger Yukumlalukler (42.026) (6.450) - -
12b. Parasal Olmayan g&r Yukiumlultkler - -

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER (42.026) (6.450) - -

14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yukumlulukler - - - -
16a. Parasal Olan Ber Yukumlalikler - - - -
16b. Parasal Olmayan g&r Yukiumlultkler - - - -
17. UZUN VADEL YUOKUMLULUKLER - - - -

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (42.026) (6.450) - -
19. Finansal durum tablosusdtiirev araclarin net
varlik /
yukimlulik pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif karakterli bilango @1 ddviz cinsinden - - - -
turev drlinlerin tutar - - - -
19b. Pasif karakterli bilanco@idéviz cinsinden - - - -
tirev Urdnlerin tutar - -
20. Net yabanci para varlik yukiimliilik pozisyonu (41.354) (6.347) - -
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /
yukamlulik -
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (41.354) (6.347) - -
22. Ddviz hedge'i icin kullanilan finansal araghari
toplam gercge uygun dgeri - - - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -
24. Doviz yukamlaliklerin hedge edilen kismininatut - - - -
23.1hracat - - - -
24. Ithalat - - - -
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31 MART 2020 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEYi
(devami)

Kur riski yénetimi (devami)

TL Karsih g
(Fonksiyonel
31 Aralik 2019 para birimi) ABD Dolar

1. Ticari Alacaklar - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -

3. Diger - - -

4. DONEN VARLIKLAR - - -

5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -

8. DURAN VARLIKLAR - - -

9. TOPLAM VARLIKLAR - - -

10. Ticari Borglar - - -
11. Finansal Yukumlalukler - -
12a. Parasal Olan Ber Yukumlulikler (132.174) (22.251) -
12b. Parasal Olmayan gar Yukumldlikler -

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER (132.174) (22.251) -

14. Ticari Borgclar - - -
15. Finansal Yukimlulukler - - -
16a. Parasal Olan per Yukumlalukler - - -
16b. Parasal Olmayan gar Yukumldlikler - - -

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER - - -

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (132.174) (22.251) -

19. Finansal durum tablosusditrev araclarin net varlik
yukimlulik pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Aktif karakterli bilango @i doviz cinsinden - - -

tirev Urdnlerin tutari - - -
19b. Pasif karakterli bilanco@idéviz cinsinden - - -
turev urldnlerin tutar

20. Net yabanci para varlik yukimlilik pozisyonu (132.174) (22.251) -

21. Parasal kalemler net yabanci para varlk / gililiik

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (132.174) (22.251) -

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araghari

toplam gercge uygun dgeri - - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - -
24. Doviz yukumlaliklerin hedge edilen kismininatut - - -
23.1Ihracat - - -
24. Ithalat - - -
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31 MART 2020 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

HANANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik analizi

Sirket, balica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine markalmaktadir.

Asagidaki tabloSirket'in ABD Dolari, Avro ve dger déviz kurlarindaki %10’'luk aga ve azaka
olan duyarlilgini gostermektedir. %10’luk oran, Ust duzey yoOnletie Sirket icinde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s@m&o oran yénetimin déviz kurlarinda bekjgdi
olasi dgisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donsamundaki agik yabanci para
cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konudenkarin donem sonundaki %10’luk kur
degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif dger, kar/zararda ve giéer 6zkaynak kalemlerindeki agti
ifade eder.

31 Mart 2020

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deser deser deser
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsinda %10 dgerlenmesi / dger kaybetmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik /

yukumldligh (4.135) 4,135
2- ABD Dolari riskinden korunan

kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (4.135) 4.135

Avro'nun TL kasisinda %10 dgerlenmesi / dger kaybetmesi halinde
4 - Avro net varlik / yakiumllgu - -

5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4+5)

Dier doviz kurlarinin TL kasisinda %10 dgerlenmesi / dger kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varlik /
yukamlaldgt
8- Diger doviz kuru riskinden
korunan kisim (-)
9- Diger doviz varliklari net etki
(7+8)

TOPLAM (3 + 6 +9) (4.135) 4.135
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15.

IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2020 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarhlik analizi (devami)

31 Mart 2019

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deser deser deser deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsinda % 10 dgerlenmesi / dger kaybetmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlk /

yukumldligi 133.755 (133.755)
2- ABD Dolari riskinden korunan

kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) 133.755 (133.755)

Avro'nun TL kasisinda % 10 deerlenmesi / dger kaybetmesi halinde

4 - Avro net varlik / yakamllgu 202 (202)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) -
6- Avro net etki (4+5) 202 (202)

Dier doviz kurlarinin TL kassinda % 10 d&rlenmesi / dger kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varhk / yakimlGgil -

8- Diger doviz kuru riskinden korunan
kisim (-)

9- Diger Doviz varliklar net etki
(7+8)

TOPLAM (3 + 6 +9) 133.957 (133.957)
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2020 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

15. AHNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGIi VE DUZEYi
(devami)
Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki gemelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalaremal yol
acmasindan dolayi fiyat riskine maruz kalinmaktadir

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibarngaket'in faiz pozisyonu sagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araclar 31 Mart 2020 31 Aralk 2019
Finansal varliklar

Gercege uygun dger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar - -

Vadeli mevduat 33.234.426 28.850.573
Takasbank para piyasasi alacaklari 1.358.340 7.873.328
34.592.766 36.723.901

Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Gercee uygun dger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar - 1.041.000
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar - -

- 1.041.000

Sirket finansal durum tablosunda gegeeuygun dger farklari kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak sinifladyi sabit ve dgisken faizli menkul kiymetleri faiz dgsimlerine b&l olarak
fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2020 ve Bfart 2019 tarihleri itibarnylaSirket'in
hesapladil analizlere gére sabit faizli ve gigken faizli varliklarda %1 oraninda faiz artveya
azalgl olmasi durumunda ger tium dgiskenlerin sabit kaldn varsayimiyla sabit ve gsken
faizli menkul kiymetlerin gergge uygun dgerinde veSirket'in net donem kar/zararinda meydana
gelen etkiler gagida sunulmstur.

31 Mart 2020
Risk tiri Risk orani Risk yoni Donem Karina Etkisi
Faiz orani riski %1 Artig -
Azalis -
31 Mart 2019
Risk tird Risk orani Risk yoni Donem Karina Etkisi
Faiz orani riski %1 Artis (16.520)
Azalis 16.705
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15.

16.

IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI Gl A.S.

31 MART 2020 TARHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET HNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(TUm tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(devami)

Diger fiyat riskleri

Sirket, portféylinde bulunan hisse senedi ve yatfanu yatirimlarindan kaynaklanan hisse senedi
ve yatirim fonu fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla olan finansal pozisyina goreSirket'in portféylinde bulunan hisse
senetleri %10 oraninda gy kaybetseydi/kazansaydi vegeli tum dgiskenler sabit kalsayd,
gerceze uygun dger farklari kar zarara yansitilan hisse senetlergtkisiyle donem kari 1.110.851
TL (31 Mart 2019: 410.080 TL) dahagiik / yiksek olacakti.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla olan finansal pozswna goreSirket'in portféyinde bulunan
yatinm fonlari %21 oraninda ger kaybetseydi/kazansaydi vezeh tim dg&iskenler sabit kalsaydi,
gercge uygun dger farklari kar zarara yansitilan yatirim fonlametkisiyle donem kari 167.540
TL (31 Mart 2019: 129.075 TL) dahadlik / yuksek olacakti.

FHINANSAL ARAGCLAR (GERCE GE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE F INANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBES i CERCEVESINDEK i ACIKLAMALAR)

Finansal Araclarin Gerge Uygun Dgeri
Finansal varliklarin ve yakumluluklerin gefgeuygun dgeri sgagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yuktmlalukleriytrinin ayni varhik ve yakumlalukler igin
aktif piyasadasiem géren borsa fiyatlarindan @alenmitir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumluliikler, iligvarlik ya da yukimlul@gin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindanska direkt ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebile
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerderngddenmitir.

. Uclincii seviye: Finansal varlik ve yikimliliklerfdaya da yikimlilgin gercge uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebili veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmitir.
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17.

18.

IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI GI A.S.

ARA DONEM 31 MART 2020 TARHI ITIBARIYLA

OZET ANANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilitir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCE GE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE F INANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBES i CERCEVESINDEK I ACIKLAMALAR) (devami)

Gercgge uygun dgerleriyle gosterilen finansal varlik ve yukumlulgkih seviye siniflamalari

asagidaki gibidir:

Raporlama dénemi sonu itibariyla
gercge uygun dger seviyesi

1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
Finansal varliklar 31 Mart 2020 TL TL TL
Gercegge uygun dger farki
kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 226.429.262 25.390.183 201.039.080
B tipi likit fonlar 2.472.376 2.472.376
Toplam 228.901.638 27.862.559 201.039.080

Raporlama dénemi sonu itibariyla
gercege uygun dger seviyesi

1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
Finansal varliklar 31 Aralik 2019 TL TL TL
Gergege uygun dger farki
kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 217.501.210 25.937.130 .582.080
Nakit ve nakde glegser
varliklar
B tipi likit fonlar 8.235.271 8.235.271 -
Toplam 225.736.481 34.172.401 191.564.080

3.seviye gergee uygun dgerler tutarinda donem icerisinde birgdgklik olmamistir.

HNANSAL TABLOLARI ONEML i OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANAB ILIR VE ANLASILAB iLiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKL 1OLAN DIiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI GI A.S.

ARA DONEM 31 MART 2020 TARHI ITIBARIYLA
OZET ANANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilrtir.)

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, F INANSAL BORC VE TOPLAM G iDER
SINIRINA UYUMUN KONTROLU

PORTFOY SINIRLAMALARI, F iNANASAL BORG ve TOPLAM G IDER TUTARLARI
Bireysel Finansal Tablo Ana Kalemleri ebligdeki ilgili Duzenlem| 31.03.2020 (TL) 31.12.2019 (TL)
A |Parave Sermaye Piyasasi Araclari Md.20/1-(b) 62.478.910 70.900.664
B |Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1-(a) 201.039.080 191.564.080
C |Portféy YonetimSirketi ve Dangmanlik Sirketindekiistirakler Md.20/1-(d) ve (e ) - -
D |Diger Varliklar 3.106.565 3.336.274
E |Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 266.624.555 265.801.018
F |Finansal Borglar Md.29 - -
G |Karsiliklar,Kosullu Varlik ve Yukamlltkler (Rehin,Teminaipotekler) Md.20/2-(a) - -
H |Ozsermaye 262.781.062 261.773.565
1 Diger Kaynaklar 3.843.493 4.027.453
E |Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 266.624.555 265.801.018
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Tebligdeki ilgili Dizenle 31.03.2020 (ML) 31.12.2019 (L)
Sermaye Piyasasi Araglarina iseemlerine Yapilan Yatirim Md.20/1-(b)
1. Sermaye piyasasi araglari 29.220.719 42.044.803
A- Ozel Sektor Tahvili - 1.041.000
Akfen Holding AS. - 1.041.000
is Finansal Kiralama /. - -
is Gayrimenkul Yatirm Ortaki A.S. - -
is Faktoring AS. - -
Al| B- Takashank Para Piyasasi 1.358.161.00 7.872.403.00
C- Yatinm Fonu 16.754.051 23.580.160
TI2i$ PORTFOYIKINCI HiSSE SENED FONU 2.298.243 2.959.210
T13is Bankasistirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu 1.802.282 2.303.579
IYRIs Portfoy Hedef Serbest Fon 10.181.150 10.082.100
TI1is Portfoy Para Piyasasi Fonu 2.472.376 8.235.271
D- Hisse Senedi 11.108.507 9.551.240
is Yatinm Ortaklgi A.S. 11.108.507 9.551.240
A2 |TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat/OzelrG- Katilma Hesabi Md.20/1-(b) 33.258.190 28.855.860
B1 |Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulgu Md.21/3-(c) - -
B2 |Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3-(f) - -
B3 |Halka Acik Girgim Sirketlerinin Borsa Dyi Paylari Md.21/3-(e) - -
B4 |Ozel AmagliSirket Md.21/3-(g) - -
C1 |Portfdy YonetimSirketine istirak Md.20/1-(e) - -
C2 |Dansmanlik Sirketine istirak Md.20/1-(d) - -
F1 |Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F2 |Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F3 |Kisa Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 - -
F4 |Uzun Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 - -
F5 |Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
F6 |Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
G1 |Rehin Md.20/2-(a) - -
G2 |Teminat Md.20/2-(a) - -
G3 |ipotekler Md.20/1-(a) - -
| Disaridan Sglanan Hizmet Giderleri Md.26/1 431.388 1.964.667
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLI GI A.S.

ARA DONEM 31 MART 2020 TARHI ITIBARIYLA

OZET ANANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilrtir.)

PORTFOY SINIRLAMALARI,F INANSAL BORC ve TOPLAM GiDER SINIRI KONTROL TABLOSU: PAYLARINI HALKA ARZ EDE N ORTAKLIKLAR iCiN

Portfoy Sinilamalari (*) Tebligdeki ligili Asgari/Azam
Diizenleme 31.3.2020 31.12.2019 i Oran
1 |Parave sermaye piyasas! araglari Md.22/1- (b) 23.43 26.67 <%65
Sermaye piyasasl araglari Md.22/1- (c) 10.96 15.82
A- Ozel Sektor Tahvili - 0.39 < %10
Akfen Holding A§. - 0.39 < %10
is Finansal Kiralama A. - - < %10
is Gayrimenkul Yatirim Ortaky A.S. - - < %10
is Faktoring AS. - - < %10
2 B- Takasbank Para Piyasasi 0.51 2.96 < %10
C- Yatirim Fonu 6.28 8.87
TI2i$ PORTFOYIKINCI HiSSE SENED FONU 0.86 111 < %10
TI13is Bankasistirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu 0.68 0.87 < %10
IYRIs Portféy Hedef Serbest Fon 3.82 3.79 < %10
TI1is Portféy Para Piyasasi Fonu 0.93 3.10 < %10
D- Hisse Senedi 4.17 3.59 < %10
is Yatirim Ortaklg A.S. 417 3.59 < %10
3 |Girisim sermayesi yatinmiar Md.22/1- (b)/f) 75.40 72.07 >%35
4 |Portfoy yonetimgirketi ve dangmanliksirketindeki istiraler Md.22/1- (¢) - - < %10
5 |Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kuruw Md.22/1-(e ) - - <% 49
6 [Borg ve sermaye karmasi finansman Md.22/1- (h) - - < %25
7 |Halka acik giim sirketi borsa di paylart Md.22/1- (f) - - < %25
8 |TL ve Déviz Cinsinden Vadeli Vadesiz Mevduat/OzeriG Katilma Hesabi Md.22/1- (1) 12.47 10.86 < %20
9 |Kisa vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglaridominal Dgeri Md.29 - - < %50
10 |Uzun Vadeli Finansal Borclar ve Borglanma AragleriNominal Dgeri Md.29 - - <%200
11 |Rehin Teminat vépotekler Md.22/1- (d) - - < %10
12 |Disaridan sglanan hizmet giderleri Md.26/1 0.16 0.74 < %25

sirketlerine yapilan yatirimlarin tutari aktif toptanin %5’ini gectginden, %51 oranindaki portfdy sinirlamasi %35 darggulanmaktadir.
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(*) Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarindiskin Esaslar Tebgi'nin 22.maddesinin birinci fikrasining( bendi uyarinca KOBsartlarini tgiyan girsim




