
rinin sonunda hareket eder veya etme­

li? Elbette bunun da belli bir nedeni 

var. Yatırım ortaklıklarının portföyün­

de ağırlıklı olarak hisse senedi bulun­

ması, hisselerin prim yaptığında bunun 

sonucu olarak yatırım ortaklıklarının 

portföy değerinin de yukarıya çıkmasını 

beraberinde getiriyor. Endekste mart 

ayından bu yana çıkış trendi devam edi­

yor ve endeks önemli direnç seviyeleri­

ne yaklaştı. 

Söktaş, Türk Prysmian Kablo, Sanko 

Pazarlama, Migros, Altmyıldız, Carre-

foursa, Doğan Burda, Trabzonspor 

Sportif, Fenerbahçe Sportif, GSD Hol­

ding, Selçuk Ecza Deposu, Türk Hava 

Yolları, F-M İzmit Piston gibi hisseler, 

son üç yılın son çeyreğini kâr artışıyla 

kapatan hisselerden göze çarpanlar. 

Otomobil sanayi, hava yolları, lastik şir­

ketleri, çelik şirketleri, kimyevi madde­

ler satan şirketler genellikle döngüsel-

dir. Döngüsel sanayilerde iş hacmi sü­

rekli büyüyüp küçülür. 

Net kâr artışı bazında yapılan değer­

lendirmelerde üç dönem kâr artışı sağ­

layan hisselerin bilanço performansı­

nın, olağandışı olumsuz bir piyasa hare­

keti olmadığı takdirde, borsa perfor­

mansına yansıması beklenebilir. Bunun 

dışında, klasik yıl sonu hareketi göste­

ren hisseleri de dikkate almak gereki­

yor. Hisse seçiminden önce genel piya­

sa analizi yapılmasında yarar var. Piya­

salar yılın son çeyreğine zirvelere yakla­

şan endeks, dip seviyelere çekilmiş faiz 

oranları ve yatay seyreden döviz kurla­

rıyla giriyor. • 
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Son üç yılda, dördüncü çeyrekte sürekli kâr eden şirketler 

Şirket 

Net kâr 
2006/09-
2006/12 

Değ. (%) 

Net kâr 
2007/09-
2007/12 

Değ. (%) 

Net kâr 
2008/09-
2008/12 

Değ. (%) 

Son üç 
yıl kâr 

ortalaması 
(%) Şirket 

Net kâr 
2006/09-
2006/12 

Değ. (%) 

Net kâr 
2007/09-
2007/12 

Değ. (%) 

Net kâr 
2008/09-
2008/12 

Değ. (%) 

Son üç 
yıl kâr 

ortalaması 
(%) 

Doğuş GE GMYO 636,62 134,34 9.199,51 3.323,49 Alkim Kimya 69,37 7,22 32,65 36,41 

Nurol GMYO 4.250,08 289,74 781,39 1.773,74 Tofaş Oto. Fab. 60,09 43,70 5,07 36,29 

Marbaş B Tipi Yat. Ort. 1.008,60 26,73 86,11 373,81 Alarko Carrier 37,55 17,30 53,77 36,21 
Söktaş 838,21 31,46 161,08 343,58 Garanti Faktoring 31,95 42,61 31,71 35,42 

Türk Prysmian Kablo 51,78 597,20 47,92 232,30 Tekstil Fin. Kir. 12,33 61,00 32,85 35,39 

Sanko Pazarlama 10,99 292,45 93,79 132,41 Enka İnşaat 49,11 43,09 13,44 35,22 

Atakule G.M.Y.O. 227,27 115,50 20,69 121,15 Finans Fin. Kir. 32,35 50,46 20,93 34,58 

Migros 33,01 291,62 34,36 119,66 İndeks Bilgisayar 23,66 57,86 21,30 34,28 

Altmyıldız 81,72 169,33 50,15 100,40 Menderes Tekstil 24,65 46,90 30,16 33,90 

Carrefoursa 43,55 217,23 10,62 90,46 BSH Ev Aletleri 22,84 65,74 8,85 32,48 

Varlık Yat. Ort. 246,69 16,77 1,90 88,45 İzocam 17,03 36,62 43,55 32,40 

Vakıf Fin. Kir. 45,36 16,94 190,84 84,38 Pınar Et Ve Un 42,05 34,04 19,94 32,01 

Doğan Burda 123,56 45,56 48,97 72,70 Bossa 28,50 60,74 3,02 30,76 
Trabzonspor Sportif 38,98 66,89 100,11 68,66 BİM Birleşik Mağ. 25,87 43,12 23,03 30,67 

Fenerbahçe Sportif 50,65 80,47 37,37 56,16 Akmerkez G.M.Y.O. 28,62 27,81 35,01 30,48 

GSD Holding 138,75 19,69 8,64 55,69 Gentaş 35,81 5,22 46,18 29,07 

Selçuk Ecza Deposu 69,66 34,49 52,48 52,21 İnfotrend Yat. Ort. 49,75 23,56 13,88 29,06 

Türk Hava Yolları 40,18 36,72 69,91 48,94 Mardin Çimento 27,21 33,81 24,73 28,58 

F-M İzmit Piston 81,66 40,60 22,96 48,40 Creditvvest Faktoring 44,36 21,31 17,17 27,61 

Vakıf GMYO 69,47 38,79 34,62 47,63 Konya Çimento 14,77 34,16 33,63 27,52 

Yapı Kredi Yat Ort. 119,35 18,58 3,34 47,09 Ünye Çimento 37,95 25,02 10,70 24,56 

Galatasaray Sportif 48,88 44,82 47,49 47,06 Bolu Çimento 23,13 24,94 17,78 21,95 

Al ki m Kağıt 33,82 4,46 93,40 43,89 Kent Gıda 14,33 29,28 18,94 20,85 

İş GMYO 50,10 35,64 39,83 41,86 Kartonsan 18,01 9,69 32,47 20,06 

Pınar Süt 61,27 31,45 30,72 41,15 Adana Çimento 27,04 17,32 13,11 19,16 

Ford Otosan 60,35 46,98 13,01 40,12 İş Girişim 18,86 6,01 25,92 16,93 

Kardemir 69,70 33,71 14,40 39,27 Bursa Çimento 25,83 18,15 6,19 16,72 

Karel Elektronik 41,24 38,47 32,50 37,40 Sabancı Holding 17,85 13,57 17,77 16,40 

Turkcell 48,99 37,63 25,18 37,27 İş Fin. Kir. U 7 31,80 15,55 16,17 

Yapı Kredi Fin. Kir. 33,93 34,60 42,65 37,06 Olmuksa 31,09 5,00 6,84 14,31 
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